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Firmenspiegel und Verwaltungsrat der

Verwaltungsgesellschaft

Vermogensverwalterin

Generali Asset Management S.p.A.
Societa di Gestione del Risparmio
Zweigniederlassung Deutschland
TunisstralRe 19-23

D - 50667 Koln

Deutschland

Verwaltungsgesellschaft

Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet

L - 2180 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

Zentralverwaltung

BNP Paribas
Zweigniederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy

L - 1855 Luxemburg
GrofRRherzogtum Luxemburg

Vertriebsstelle in Luxemburg

Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet

L - 2180 Luxemburg

GrofRherzogtum Luxemburg

Rechtsberater in Luxemburg

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy
L - 2082 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Verwahrstelle und Zahlistelle in

Luxemburg

BNP Paribas
Zweigniederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy

L - 1855 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Abschlussprufer

KPMG Audit, S.ar.l.

39, Avenue J.F. Kennedy

L - 1855 Luxembourg
Grofherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Mr Filippo Casagrande (Ernennung zum Direktor am 18. Marz
2025, Vorsitzender seit 14. April 2025)

Vorsitzender

Generali Asset Management S.p.A.

1, Piazza Tre Torri

I - 20121 Mailand

Italien

Herr Carlo Trabattoni (bis 18. Marz 2025)
Vorsitzender

Generali Asset Management S.p.A.
Societa di Gestione del Risparmio

1, Piazza Tre Torri

1-20121 Mailand

Italien

Verwaltungsratsmitglieder

Herr Pierluigi Martino

General Counsel / Group Investments Asset and Wealth
Management

Assicurazioni Generali S.p.A.

2, Piazza Duca degli Abruzzi

| - 34132 Triest

Italien

Frau Priscilla Hardison
Geschéftsflihrer (seit 13. Januar 2025)
Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet

L - 2180 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

Herr Daniele Fontanili (seit 3. Juli 2025)
Leiter Investment Governance & Analytics
Generali Investments Holding S.p.A.

1, Piazza Tre Torri

| - 20121 Mailand

Italien

Frau Sophie Mosnier
Unabhangiger Direktor

41, rue du Cimetiere

L - 3350 Leudelange
Grofherzogtum Luxemburg

Herr Geoffroy Linard de Guertechin
Unabhangiger Direktor

2, rue Jean-Pierre Beicht

L - 1226 Luxemburg
Grofherzogtum Luxemburg

Frau Anouk Agnes
Unabhéangiger Direktor

22, rue Charles Darwin

L - 1433 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg
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Tagesgeschaftige Manager der
Verwaltungsgesellschaft

Frau Priscilla Hardison
Geschéftsfuhrer (seit 13. Januar 2025)
Generali Investments Luxembourg S.A.

Frau llaria Drescher
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.

Herr Erionald Lico
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.

Herr. Stefano Portolan (bis zum 14. September 2025)
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.

Mr. Christophe Pessault (seit 27. Mai 2025)
Manager (ad interim)
Generali Investments Luxembourg S.A.
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Bericht des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft

Weltwirtschaft und Finanzmarkte im Jahr 2025

Makroékonomischer Uberblick

Im Jahr 2025 wurde die weltweite Wirtschaftstatigkeit erheblich durch den Zollstreit zwischen den Vereinigten Staaten und ihren
wichtigsten Handelspartnern beeinflusst. Die damit verbundenen Unsicherheiten sowie die erhebliche Anhebung der US-Einfuhrzdlle
im April dampften die Wirtschaftstatigkeit. Dieser Gegenwind liel nach, nachdem die USA Handelsabkommen mit der EU und China
geschlossen hatten.

In den USA zeigte sich die Wirtschaft widerstandsfahig. Trotz Unsicherheiten und eines voriibergehenden Regierungsstillstands
dirfte die Gesamtproduktion im Jahr 2025 um 1,9 % gewachsen sein, gestutzt durch starke Konsumausgaben und einen
Arbeitsmarkt, der sich zwar abkuhlte, aber dennoch robust blieb. Die Inflation lag im Durchschnitt bei 2,7 % und damit weiterhin
deutlich Uber ihrem Zielwert. Die Fed senkte den Leitzins im Laufe des Jahres nur schrittweise um insgesamt 75 Basispunkte auf
eine Zielbandbreite von 3,50-3,75 %.

Im Euroraum erwies sich die Wirtschaft als robust, und das BIP wuchs in allen Quartalen. Die Konjunktur wurde hauptséachlich von
den sudeuropaischen Landern getragen, wahrend Deutschland, die gréRte Volkswirtschaft der Wahrungsunion, weiterhin mit
geringem Wachstum am Rande einer Rezession zu kdmpfen hatte. Fir das Gesamtjahr 2025 wurde ein Wachstum von 1,4 %
erwartet. Die Inflation im Euroraum stabilisierte sich nahe dem Ziel der EZB und lag im Jahresdurchschnitt bei 2,1 %. Die EZB
reagierte auf die sinkende Inflation mit weiteren Zinssenkungen. Seit Juni 2025 halt sie den Einlagensatz bei 2,0 %, nach 3,0 % zu
Jahresbeginn.

Finanzmarkte

Die Finanzmarkte im Jahr 2025 waren gepragt von geldpolitischen Kurswechseln, geopolitischen Spannungen und zunehmenden
Divergenzen zwischen den USA und Europa. Trotz Zinssenkungen der EZB lag die Rendite 10-jahriger deutscher Staatsanleihen
zum Jahresende bei 2,85 % und damit Gber den 2,4 % des Vorjahres. Dies wurde durch Erwartungen héherer Emissionsvolumina
angesichts der Lockerung der deutschen Schuldenbremse und einer wirtschaftlichen Erholung begtinstigt. Innerhalb der Eurozone
gingen die Risikopramien fir sldeuropéische Staatsanleihen zurlick. Im Gegensatz dazu gerieten franzdsische Staatsanleihen
angesichts einer Regierungskrise und der Aussicht auf sich verschlechternde 6ffentliche Finanzen unter Druck und wiesen zum
ersten Mal seit Beginn der Wahrungsunion eine hdhere Rendite auf als vergleichbare italienische Anleihen. Die Renditen 10-jahriger
US-Staatsanleihen fielen bis zum Jahresende auf 4,16 %. Der Inflationsdruck, verstarkt durch Einfuhrzolle und eine robuste
Konjunktur, veranlasste die Fed zu nur vorsichtigen Zinssenkungen. Das sich verengende transatlantische Renditedifferenzial
begunstigte eine deutliche Abwertung des Dollars gegentiber dem Euro. Die Aktienméarkte legten weiter zu, wobei die Gewinne in
Europa (20,7 %) diejenigen in den USA (16,4 %) Ubertrafen — eine Umkehrung gegeniber den Vorjahren. Neben glinstigeren
europaischen Bewertungskennzahlen waren die Erwartungen einer wirtschaftlichen Erholung in Europa ausschlaggebend.

Ausblick auf 2026

Makroékonomische Lage

Die Weltwirtschaft durfte 2026 moderat, aber robust wachsen. Trotz Turbulenzen — Spannungen zwischen den USA und China,
Verschiebungen in den Lieferketten und geopolitische Fragmentierung — haben sich die Rahmenbedingungen stabilisiert. Bessere
Handelsaussichten, glinstige finanzielle Rahmenbedingungen und fiskalische Impulse in wichtigen Volkswirtschaften wie den USA,
Deutschland und Japan gleichen protektionistische Tendenzen aus.

Fur die USA wird ein Wachstum von 2,2 % erwartet, angetrieben durch eine expansive Fiskalpolitik, starken Konsum
einkommensstarkerer Haushalte und wiederbelebte Investitionen Uber den Bereich der Kl hinaus. Zdlle konnten die Preise zu
Jahresbeginn vortbergehend in die HOhe treiben, doch dlrfte sich die Inflation allmahlich abschwéachen. Die Fed wird die Zinsen
voraussichtlich einmal auf 3,25-3,50 % senken.

Im Euroraum wird die Konjunktur weiterhin durch hohe Energiekosten, Zélle und den Wettbewerb aus China gebremst, insbesondere
im verarbeitenden Gewerbe. Es wird eine allmahliche Starkung der vierteljahrlichen Wachstumsraten erwartet, gestitzt durch
deutsche fiskalische Impulse, eine Ausweitung der Kreditvergabe durch Banken und friihere Zinssenkungen der EZB. Das Wachstum
durfte 1,3 % erreichen, wahrend die Inflation aufgrund von Energie-Basiseffekten und einem langsameren Lohnwachstum erstmals
seit 2020 unter das 2 %-Ziel der EZB fallt. Die Leitzinsen dirften unverandert bleiben. Die US-Zollpolitik bleibt eine Quelle der
Unsicherheit fiir den globalen Handel und die Preisbedingungen, da mégliche Anderungen je nach Umfang und Dauer Auswirkungen
auf die Inputkosten, die Inflationsdynamik und die grenziiberschreitenden Handelsstrome haben kénnten.

Zu den Risiken zahlen Marktkorrekturen — insbesondere bei KI-bezogenen Aktien —, erneute Handelsspannungen sowie politischer
Druck, der die geldpolitische Unabhangigkeit gefahrdet und mdglicherweise zu Anleiheverkaufen fihren kénnte. Umgekehrt kénnten
rasche Produktivitdtssteigerungen durch den Einsatz von Kl das Wachstum ankurbeln und die Inflation mittelfristig dampfen.

Finanzmarkte

Im Jahr 2026 sehen sich die Anleihemarkte mit Risiken einer ,fiskalischen Dominanz” konfrontiert, da hohe Defizite Druck auf die
Geldpolitik austiben. In den USA koénnte der Flhrungswechsel bei der Fed Bedenken hinsichtlich der Unabhangigkeit aufkommen
lassen, was die Laufzeitpramien hoch halten und die Renditen von US-Staatsanleihen einem kurzfristigen Aufwartspotenzial
aussetzen durfte, wenn auch innerhalb einer engen Bandbreite. Im Euroraum dirften die Renditen angesichts des steigenden
Angebots und der deutschen Konjunkturmafinahmen bei nachlassender Volatilitat moderat ansteigen.
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Aktien behalten trotz Bedenken hinsichtlich der Bewertungen im Technologiesektor und der Kl-getriebenen Euphorie einen
konstruktiven Ausblick. Hohe Bewertungen erscheinen angesichts starker Gewinne und eines nominalen BIP-Wachstums
nachhaltiger. Massive Investitionen in den Technologiesektor dirften die Produktivitdt (iber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
steigern und so die Margen und die Inflationsentwicklung verbessern. Die Ausweitung der Kl auf traditionelle Sektoren wie Industrie,
Finanzen, Biotechnologie und Einzelhandel durfte den Nutzen vergréRern, auch wenn der zunehmende Wettbewerb im
Technologiesektor die Margen schmalern und zu einer ungleichmafligen Wertentwicklung fuhren kénnte. In diesem Umfeld erwarten
wir, dass der US-Dollar gegenliber dem Euro erneut an Wert verliert.

Verglitungsrichtlinie (ungeprtift)

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungsrichtlinie entwickelt und implementiert, die ein solides und effektives
Risikomanagement unterstiutzt, indem sie ein Geschaftsmodell betreibt, das kein Ubermafiges Eingehen von Risiken férdert und
dem Risikoprofii des Fonds entspricht. Die Vergltungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft umfasst Regeln zur
Unternehmensfiihrung, Bezahlstruktur und Risikoausrichtung, die der Geschaftsstrategie sowie den Zielen, Werten und Interessen
der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der Anteilinhaber des Fonds entsprechen, und beinhaltet Manahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten.

Beschreibung der Berechnung von Vergiitung und Leistungen

Der Betrag der festen Vergutung ist jeweils im Vertrag des Mitarbeiters festgelegt. Die Hohe der festen Vergltung kann - muss
jedoch nicht - am Marktwert und anderen geltenden Standards ausgerichtet sein, beispielsweise einem gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestlohn oder gegebenenfalls den Ergebnissen eines geltenden Tarifabschlusses.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt in der Regel an die berechtigten Mitarbeiter eine variable Pramie, falls die Verwaltungsgesellschaft
(fur das betreffende Kalender-/Geschaftsjahr) einen Bruttogewinn erzielt hat, wobei der Bruttogewinn vor der Zahlung von Steuern
und variablen Vergutungsbestandteilen ermittelt wird.
Die HOhe der an jeden berechtigten Mitarbeiter zu zahlenden variablen Vergitung wird mithilfe eines speziellen Tools zur
Personalbewertung ermittelt. Fir jeden einzelnen Mitarbeiter werden Leistungskriterien in Bezug auf Ziele wie Leistung, Effektivitat
und Perspektiven des Arbeitsverhaltnisses aufgestellt.

Vergiitungsausschuss

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Vergltungsausschuss ernannt, der an den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
berichtet.

Offenlegung der Vergiitung

Im letzten Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025 wurden die Mitarbeiter von der Verwaltungsgesellschaft wie folgt vergutet:

Feste Vergltung, gesamt 5.919.554,59
Variable Vergutung, gesamt* 1.051.071,47
Vergitung gesamt 6.970.626,06
Anzahl der Empfanger 63

Gesamtbetrag der Vergltung der Geschéftsleitung, der Risikotrager, der Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen und der Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtverglitung in derselben

Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen 2.139.804,20
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaften haben
Gesamtbetrag der Verguitung anderer Mitarbeiter 4.830.821,86

*Nach dem Ende des Geschéftsjahres ausgezahit
Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik Fonds

Fir die Verwaltung des Teilfonds Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik entspricht die Struktur von Generali Asset
Management S.p.A. 0,18 Einheiten, ausgedriickt in vollzeitaquivalenten, deren Bruttogesamtentgelt 0,04% der Bruttogesamt
verguten der Mitarbeiter des Unternehmens betragt. Daher betragt die Bruttogesamtvergiitung, die die Gesellschaft im Jahr 2025 an
das mit der Verwaltung des spezifischen Fonds befasste Personal vergitet, hat 18.439 EUR (brutto Gesamtbetrag), aufgeteilt in die
feste Vergltung in Héhe von EUR 13.845 EUR und in die variable Vergiitung in Héhe von 4.594 EUR.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Luxemburg, 24. April 2026
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Bericht des Fondsmanagers

Der Teilfonds Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik erzielte im Jahr 2025 eine Rendite von —0,08 %.

Im Laufe des Jahres war der Teilfonds leicht Gbergewichtet in US-Aktien und investierte deutlich in Schwellenlandern, was aus
Allokationssicht vorteilhaft war. Eine unglinstige Titelauswahl verhinderte jedoch einen positiven relativen Beitrag zur Performance.
Insbesondere die Auswahl indischer und tirkischer Aktien flhrte zu erheblichen negativen Renditen. Bei den global investierten
Fonds erwies sich die Allokation in globale Technologiewerte aufgrund stark steigender Kurse in diesem Segment als wertsteigernd.
Auch européische Aktien entwickelten sich in diesem Umfeld gut, wobei die Auswahl innerhalb der verschiedenen Anlagestile
entscheidend war.
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BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Generali FondsStrategie Aktien Global (der ,Fonds") und
seines Teilfonds, bestehend aus der Nettovermogensaufstellung, dem Wertpapierbestand
zum 31. Dezember 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des
Nettovermodgens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie den Erlduterungen
zum Jahresbericht mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden,
gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefuigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Fonds und seines Teilfonds zum
31. Dezember 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermaogens flr das
an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir flhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fur Luxemburg von der
,LCommission de Surveillance du Secteur Financier® (,CSSF*) angenommenen internationalen
Prufungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemall dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé® fir die
Jahresabschlussprifung“ weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéngig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.International Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code"), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

©2026 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG International Limited, a private
English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich flr die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich flr die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seines Teilfonds zur
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlégig, Angaben zu Sachverhalten zu
machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und
die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen,
sofern nicht der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren oder seinen Teilfonds zu schlielen, die Geschéaftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darliber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Priufungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Prufung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser
pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus:
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— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstdflen, planen und flihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur das
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hdéher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolle
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten,
irreflhrende Angaben bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprufung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
der entsprechenden Erlduterungen zum Jahresbericht.

— Schlussfolgern wir Uber  die Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder
seines Teilfonds zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht
des ,réviseur d’entreprises agréé* auf die dazugehdrigen Erlauterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé“ erlangten
Prufungsnachweise. Zukulnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass der Fonds oder sein Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren
kdénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliefdlich der Erlduterungen zum Jahresbericht und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschlief3lich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prufung identifizieren.

Luxemburg, 27 April 2026 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

V\E%%\ﬁ

Maxime Eglizot



Generali FondsStrategie Aktien Global

Nettovermogensaufstellung zum 31.12.2025

Generali FondsStrategie Aktien
Global Dynamik

Erlaut. EUR

Aktiva 33.986.450,84
Wertpapierbestand zum Marktwert 2 33.834.443,60
Einstandspreis 25.140.532,53
Nicht realisierter Gewinn auf Wertpapieranlagen 8.693.911,07
Bareinlagen bei Banken und Barmittel 2 152.007,24
Passiva 105.553,21
Zinsaufwendungen 860,77
Verwaltungsvergiitung 1.933,34
Sonstige Verbindlichkeiten 6 102.759,10

Nettovermdgen

33.880.897,63

Die beigefugten Erlauterungen sind ein intergraler Bestandteil dieses Berichts.

1"



Generali FondsStrategie Aktien Global

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des
Nettovermogens fur das Geschaftsjahr zum 31.12.2025

Generali FondsStrategie Aktien
Global Dynamik

Erlaut. EUR
Ertrage 174.877,73
Nettodividenden 2 167.018,35
Bankzinsen bei Sicht 2 7.269,72
Sonstige Ertrdge aus Finanzgeschaften 589,66
Ausgaben 540.653,69
Verwaltungsvergltung 4 414.205,89
Taxe d'abonnement / Abonnementssteuer 5 13.476,75
Prifungs- und Rechtsberatungskosten 96.979,60
Bankzinsen 1.727,57
Transaktionsgebiihren 2 6.614,86
Sonstige Ausgaben 7.649,02
Nettoverluste aus Anlagen (365.775,96)
Realisierter Nettogewinn / -verlust aus:
- Verkaufen von Wertpapieren 2 2.603.162,87
- Devisengeschéften 2 (10.335,07)
Realisierter Nettogewinn 2.227.051,84
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns / -verlustes aus:
- Wertpapieranlagen 2 (2.314.822,37)
Nettovermdgensabnahme durch Geschifstatigkeit (87.770,53)
Dividendenausschittungen 7 (621.101,62)
Zeichnungen von Anteilen mit Ausschiittung 1.411.862,08

Riicknahmen von Anteilen mit Ausschiittung

(1.156.342,46)

Verminderung des Nettovermégens

(453.352,53)

Nettovermdgen zu Beginn des Jahres

34.334.250,16

Nettovermdgen am Ende des Jahres

33.880.897,63

Die beigefugten Erlauterungen sind ein intergraler Bestandteil dieses Berichts.
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Generali FondsStrategie Aktien Global

Kennzahlen

Wahrung 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik
Gesamtvermdégen EUR 33.880.897,63 34.334.250,16 28.502.038,11
Nettoinventarwert je Anteile
Anteile mit Ausschiittung EUR 118,84 121,35 101,46

Die oben dargestellten Informationen sind Bestandteil der Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Generali FondsStrategie Aktien Global

Veranderungen im Anteilumlauf

Anteile im Umlauf Ausgegebene Zuriickgenommene Anteile im Umlauf
am 01.01.2025 Anteile Anteile am 31.12.2025
Generali FondsStrategie Aktien Global
Dynamik
Anteile mit Ausschittung 282.938,000 12.517,000 10.354,000 285.101,000

Die oben dargestellten Informationen sind Bestandteil der Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Generali FondsStrategie Aktien Global

Wertpapierbestand

Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik

Wertpapierbestand zum 31.12.2025

Bezeichnung Wahrung Anzahl Marktwert in EUR % des
Nettovermoégen

Aktien/Anteile aus OGAW/OGA

Aktien/Anteile aus Investmentfonds

Ireland
AM S&P SMALL CAP 600 ESG ETF EUR 45.000,00 2.888.550,00 8,53
COMGEST GROWTH EUROPE-EUR-IA EUR 15.153,00 653.245,83 1,93
HSBC APAC EX JP SCD EQ ETF EUR 53.170,00 1.040.111,54 3,07
HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY uUsb 170.527,00 5.297.524,46 15,64
ISHARE MSCI USA SCR UCITS-UA EUR 402.530,00 4.918.111,54 14,52
ISHARES CHINA TECH USD ACC EUR 192.086,00 866.019,73 2,56
ISHARES MSCI EM IMI ESG SCRN EUR 215.240,00 1.582.014,00 4,67
ISHARES MSCI ERP MID CAP-ACC EUR 188.487,00 1.730.499,15 5,11
ISHARES STOXX EUROPE 50 EUR 34.600,00 1.735.882,00 5,12
MS SM LED USD-A-AC EUR 6.355,00 1.044.253,60 3,07
UBS S&P USD-A-ACC usb 123.874,00 5.366.519,75 15,84
X MSCI WORLD ESG 1C EUR 52.081,00 2.307.709,11 6,80
29.430.440,71 86,86
Luxembourg

BGF-WRLD TECH-12 EUR EUR 41.068,76 1.658.767,22 4,90
BNPP RUSSIA EQUITY ICA EUR 5.612,08 0,56 0,00
BNPP TURKEY EQUITY ICA EUR 4.615,18 1.282.097,28 3,78
GOLDMAN SACHS-INDIA EQ-IUSDA usD 36.245,00 1.463.132,06 4,32
JPMORGAN F-EAST EURO E-CEURA EUR 57.658,64 577 0,00
4.404.002,89 13,00
Summe Aktien/Anteile aus Investmentfonds 33.834.443,60 99,86
Summe Aktien/Anteile aus OGAW/OGA 33.834.443,60 99,86
Gesamtwertpapierbestand 33.834.443,60 99,86

Die beigefugten Erlauterungen sind ein intergraler Bestandteil dieses Berichts.
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Generali FondsStrategie Aktien Global

Erlauterungen zum Jahresbericht zum 31.12.2025
1. Struktur

Generali FondsStrategie Aktien Global (der ,Fonds") wurde als Investmentfonds (,Fonds Commun de Placement") nach
luxemburgischem Recht fiir eine unbegrenzte Dauer aufgelegt.

Der Jahresberichte ist gemal den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach Teil | des geanderten Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010) erstellt.

Generali Investments Luxembourg S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft®), Luxemburger Handelsregister B 188432, Aktien Gesellschaft
mit ihrem Sitz 4, rue Jean Monnet, L - 2180 Luxemburg wurde als Verwaltungsgesellschaft des Fonds gemaf der Bestimmung des
OGAs Gesetzes designiert.

Zum 31. Dezember 2025 stand den Anlegern ein Teilfonds zur Verfiigung:

Name des Teilfonds Waéhrung
Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik EUR

2. Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

a) Prasentation der Finanzberichte

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
erstellt.

Der Fonds fiihrt die Buchhaltung und Aufzeichnungen in Euro ("EUR"). Da der Fonds zum 31. Dezember 2025 nur tber einen aktiven
Teilfonds verfugt und die Referenzwahrung des einzigen Teilfonds EUR ist, entsprechen die Zahlen des Fonds den Zahlen des
einzigen aktiven Teilfonds.

b) Bewertung des Wertpapierbestandes

Die im Fonds enthaltenen Zielfonds werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet.

Zielfondsanteile, die an einer Bérse amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zum
letzten verfligbaren Kurs bewertet.

c) Devisenkurse

Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in anderen Wahrungen als denjenigen, auf welche das Fondsvermdgen des entsprechenden
Teilfonds lautet, werden zu den Devisenkursen umgerechnet, welche zum Zeitpunkt der Bestimmung des Nettoinventarwertes gelten.

d) Realisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapiergeschiften

Die realisierten Gewinne oder Verluste aus Wertpapiergeschaften werden auf der Grundlage der durchschnittlichen Einstandspreise
der verkauften Wertpapiere errechnet.

e) Buchfiihrung

Sowohl die Buchfiihrung als auch der Jahresabschluss des Teilfonds lauten auf Euro (,EUR®).

f) Dividendenertrage

Dividendenertrage werden auf Ex-Dividenden-Basis abzlglich der Quellensteuern erfasst.

g) Transaktionsgebiihren

Die Transaktionsgebiihren, d.h. die von den Brokern und der Depotbank fiir Wertpapiergeschafte und ahnlichen Transaktionen

berechneten Gebiihren, sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermdgens im Konto,
Transaktionsgebiihren getrennt ausgewiesen.

3. Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile

Der Abschluss wurde auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts erstellt, der wahrend des am 31. Dezember 2025 endenden
Geschaftsjahres berechnet wurde.

Der im Abschluss ausgewiesene Nettoinventarwert wurde auf Basis des letzten zum Zeitpunkt der Berechnung verfligbaren
Marktpreises ermittelt.
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Generali FondsStrategie Aktien Global
Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds wird ermittelt, indem der Wert des gesamten Nettovermdégens

des Teilfonds, der dieser Klasse ordnungsgemafl zugeordnet werden kann, durch die Gesamtzahl der an diesem Bewertungstag
ausstehenden Anteile dieser Klasse dividiert wird.

4. Vergutung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine allgemeine Verwaltungsvergiitung, die auch die Verglitung fir die Verwahrstelle und die
Zentralverwaltungsstelle umfasst, von bis zu 1,55% p.a., die taglich auf das Netto- Teilfondsvermdgen des vorangegangenen
Bewertungstages zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Bei Anlage eines wesentlichen Teils des Nettovermdgens eines Teilfonds in Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA darf
der Gesamtbetrag der vom Teilfonds sowie vom OGAW und/oder sonstigen OGA, in die die Verwaltungsgesellschaft das

Teilfondsvermdgen zu investieren beabsichtigt, zu tragenden Verwaltungsgebihren 4,00% des der Verwaltung unterstehenden
Vermdgens nicht Uberschreiten.

5. Besteuerung

Nach gegenwartigem Recht und gegenwartiger Verwaltungspraxis unterliegt der Fonds keiner Einkommensteuer in Luxemburg.

Der Fonds zahlt in Luxemburg eine jahrliche Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement”) von 0,05% auf das Fondsvermdgen; diese Steuer
ist vierteljahrlich zahlbar und wird auf das Nettofondsvermdgen am Ende des entsprechenden Vierteljahres berechnet.

Auf Anlagen in anderen Investmentfonds, die nach luxemburgischem Recht gegriindet wurden und bereits der Kapitalsteuer
unterliegen, ist diese Steuer nicht zahlbar.

6. Sonstige Verbindlichkeiten
Diese Rubrik besteht aus der ,taxe d’abonnement, den Priifungskosten, und den Verwaltungsgebiihren.
7. Dividendenausschuttung

Wahrend der Verwaltungsratssitzung am 28. Februar 2025 wurde beschlossen, Dividenden mit einem Ex-Dividenden-Datum am
11. Méarz 2025 und einem Zahlungstag am 14. Marz 2025 zu zahlen. Die Betradge waren wie folgt:

Name des Teilfonds Wahrung Einheitliche Dividende pro Anteil
Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik EUR 2,18

8. Devisenkurse per 31.12.2025
1 Euro (EUR) = 1,60990 Kanadische Dollar (CAD)
1 Euro (EUR) = 0,93050 Schweizer Franken (CHF)

1 Euro (EUR) = 0,87315 Britische Pfund (GBP)
1 Euro (EUR) = 1,17445 Amerikanische Dollar (USD)

9. Anderung der Portfoliozusammensetzung

Einzelheiten zu den Anderungen bei der Portfoliozusammensetzung im Laufe des am 31.12.2025 endenden Jahres liegen fiir die
Anteilinhaber am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft oder bei der deutschen Informationsstelle bereit und werden
kostenlos ausgegeben.

10. SFDR-Informationen
Der Fonds untersteht Artikel 6 der SFDR.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir ¢kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

11. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine wesentlichen Ereignisse, die eine Offenlegung im Jahresabschluss erforderlich machen
wirden.
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Generali FondsStrategie Aktien Global

Zusatzliche Angaben (ungepruft)

1. Verordnung uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte und der
Weiterverwendung (,,SFTR”)

Die Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung, ,SFTR,
(,Verordnung“) wurde am 23. Dezember 2015 im Amtsblatt der Européischen Union verdffentlicht und trat am 12. Januar 2016 in
Kraft.

Ihr Zweck besteht darin, die Transparenz am Markt fir (i) Wertpapierfinanzierungsgeschafte (d. h. hauptsachlich Wertpapierleihen,
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte sowie Lombardgeschafte) (,SFT*) und (ii) die Weiterverwendung von
Finanzinstrumenten zu verbessern.

Zum 31. Dezember 2025 wurden keine Vermoégenswerte in Wertpapierfinanzierungsgeschaften gehalten.

2. Messverfahren zur Ermittlung des Gesamtrisikos

Die global investierten Vermdgenswerte des Teilfonds werden in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des CSSF -
Rundschreibens 11/512 berechnet.

Der Teilfonds wendet den Commitment-Ansatz an, um das Gesamtrisiko zu ermitteln und zu prifen.
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