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Vontobel Fund Verkaufsprospekt

Die Zeichnung von Anteilen des Fonds ist nur zulassig in Verbindung mit diesem Verkaufsprospekt, der glltigen Satzung des Fonds
(gemass Definition unter Art. 5 «Definitionen») sowie mit dem letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist. Den Anle-
gern werden im Rahmen der vorvertraglichen Rechtsbeziehungen Basisinformationsblatter (sog. KIDs, wie unter Ziffer 5 «Definitionen»
definiert) zur Verfligung gestellt. Weitere Informationen zu den Dokumenten des Fonds befinden sich in Ziffer 22.9 des Allgemeinen
Teils des Verkaufsprospekts.
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1 Einflhrung

VONTOBEL FUND (der «Fonds») ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’'Investissement a Ca-
pital Variable), die am 4. Oktober 1991 gegriindet wurde und in den Anwendungsbereich des Teils | des luxemburgischen Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallt (Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papiere, «KOGAW»), welches die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren ins luxemburgische Recht umsetzt (das «Gesetz von 2010»). Sie ist auf der Liste der von der CSSF zugelassenen In-
vestmentgesellschaften eingetragen und wird von ihr iberwacht.

Der Fonds ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B38170 eingetragen.
Das gesetzlich erforderliche Mindestkapital betragt EUR 1.250.000 (eine Million zweihundertfinfzigtausend Euro).

Der Foreign Account Tax Compliance Act («FATCA») wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz
2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz von 2010 verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen ausserhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika («ausléndische Finanzinstitutionen» oder «FFls») zur jahrlichen Ubermittlung von Informatio-
nen hinsichtlich Finanzkonten («financial accounts»), die direkt oder indirekt von «Specified US Persons» gefiihrt werden, an
die US-Steuerbehdrden («Internal Revenue Service» oder «IRS»). Eine Quellensteuer in Hohe von 30 % wird auf bestimmte
US-Quelleneinkiinfte von FFIs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen. Am 28. Marz 2014 trat das Grossherzog-
tum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen («IGA»), gemass Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika
und einer diesbeziglichen Absichtserklarung («Memorandum of Understanding») bei. Um die Bestimmungen von FATCA zu
erfullen, muss der Fonds demnach den Bedingungen dieses Luxemburger IGA entsprechen, welches durch das Gesetz vom
24. Juli 2015 betreffend FATCA (das «FATCA-Gesetz») in Luxemburger Recht umgesetzt worden ist, anstatt direkt den Bestim-
mungen der US Treasury Regulations, die FATCA umsetzen, zu entsprechen. Gemass den Bestimmungen des FATCA Geset-
zes und des IGA, kann der Fonds dazu verpflichtet werden, Informationen zu sammeln, die dazu dienen, seine direkten oder
indirekten Anteilinhaber zu identifizieren die sog. «Specified US Persons» zwecks FATCA («US-Konten») sind. All diese an den
Fonds Ubermittelten Informationen betreffend US-Konten werden den Luxemburger Steuerbehérden mitgeteilt, die diese Infor-
mationen gemass Artikel 28 des am 3. April 1996 abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staa-
ten von Amerika und der Regierung Luxemburgs uber die Vermeidung von Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von Steu-
erflucht im Hinblick auf Steuern auf Einkiinfte und Kapital automatisch jahrlich mit der IRS austauschen wird. Der Fonds
beabsichtigt, den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA zu entsprechen und somit FATCA-konform
zu sein. Der Fonds wird daher nicht einer Quellensteuer von 30 % auf den Anteil an Zahlungen, die US-Investitionen des Fonds
zuzurechnen sind, unterliegen. Der Fonds wird kontinuierlich das Ausmass der Bestimmungen abwéagen, die ihm geméss
FATCA und insbesondere dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA obliegen.

Um sicherzustellen, dass der Fonds die Bestimmungen von FATCA sowie des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA
einhalt, kann der Fonds:

a) Informationen und Unterlagen, inkl. eine W-8 Steuererklarung, eine Global Intermediary Identification Number, oder samtli-
che anderen gultigen Nachweise der Registrierung des Anteilinhabers bei der IRS oder einer entsprechenden Ausnahme,
um den FATCA-Status eines Anteilinhabers festzustellen, verlangen;

b) Informationen betr. einen Anteilinhaber und seine Anlage im Fonds an die Luxemburger Steuerbehérde ubermitteln; wenn
eine solche Anlage ein US-Konto gem. dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA ist;

c) die entsprechende US-Quellensteuer von gewissen Zahlungen an einen Anteilinhaber, in Ubereinstimmung mit FATCA,
dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA, abziehen; und

d) Personenbezogene Daten an die unmittelbare Zahistelle von bestimmten «US source income» zwecks Quellensteuer und
Berichterstattung in Zusammenhang mit einer solchen Auszahlung mitteilen.

Der Fonds hat sich derzeit fiir einen als konform geltenden Status («deemed-compliant status») mit der Bezeichnung Kol-
lektivanlagevehikel («Collective investment vehicle») entschieden. Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass der
Fonds diesen Status in der Zukunft &ndert oder aufgibt.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds die Anforderungen geméass FATCA und dem Luxemburger IGA erflllen kann,
und falls er dazu nicht in der Lage ist, kénnte der Fonds Geldstrafen ausgesetzt sein, die moglicherweise die Betrage verrin-
gern, die ihm fur Zahlungen an seine Anteilinhaber zur Verfigung stehen.

Bei Fragen betr. den aktuellen FATCA-Status des Fonds wird bestehenden sowie potenziellen Anlegern empfohlen, sich mit
dem fir sie zustandigen Betreuer bei der jeweiligen Vertriebsgesellschaft in Verbindung zu setzen.
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2 Wichtige Informationen

Die Anteile des Fonds werden auf Grund der Angaben und Erklarungen in diesem Verkaufsprospekt, in der Satzung des Fonds
sowie im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist, gezeichnet.

Als vorvertragliche Information werden den Anlegern ausserdem Basisinformationsblatter (sog. KIDs, wie unter Ziffer 5 «Defini-
tionenx» definiert) zur Verfiigung gestellt. Alle sonstigen diesbeziiglichen Angaben oder Erklarungen sind unberechtigt. Sollten
Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses Verkaufsprospektes haben, wenden Sie sich bitte an lhren Bérsenhandler, lhre
Bank, Ihren Rechts- oder Steuerberater oder an einen anderen Sachverstandigen.

Massgebliche Sprache des Verkaufsprospekts ist Englisch.
Samtliche Beziige auf Uhrzeiten beziehen sich auf Luxemburger Zeit, sofern nicht anders angegeben.

Der Fonds und/oder seine Verwaltungsgesellschaft werden normalerweise keine vertraulichen Informationen betreffend den
Anleger offenlegen. Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft Daten
betreffend den Anleger, die in dem Zeichnungsantrag gegeben oder im Zusammenhang mit der Geschéaftsbeziehung mit dem
Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft erlangt wurden, zwecks Betreuung und Entwicklung der Geschaftsbeziehung
mit dem Anleger speichern, andern oder auf andere Weise verarbeiten kdnnen. Zu diesem Zweck kénnen Daten an Unterneh-
men, Niederlassungen, Tochtergesellschaften und die Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft und ihre jeweiligen Betei-
ligungsgesellschaften, Direktoren, Fuhrungskréafte und Mitarbeiter (einschliesslich der Gruppen-Unternehmen von Vontobel und
deren Mitarbeiter), Delegierte und Leistungserbringer des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, Finanzberater, die mit dem
Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft zusammenarbeiten, sowie an andere Unternehmen, die zur Unterstiitzung der
Geschéftsbeziehung bestellt werden (z.B. externe Bearbeitungszentren, Vertriebs- oder Zahlstellen oder Einrichtungen), tiber-
mittelt werden.

Anleger werden auch daruber informiert, dass Telefongesprache und Anweisungen zum Nachweis einer Transaktion oder &hnli-
cher Kommunikation aufgezeichnet werden kénnen. Solche Aufzeichnungen werden nach dem in Luxemburg anwendbaren
Datenschutzgesetz verarbeitet und dirfen nicht an Dritte weitergegeben werden, ausser in Féllen, in denen der Fonds, die Ver-
waltungsgesellschaft und/oder der OGA-Administrator, die Verwahrstelle oder die Anlageverwalter durch Gesetz oder Regulie-
rung oder Gerichtsbeschluss berechtigt oder verpflichtet sind, dies zu tun.

Der Fonds und / oder seine Beauftragten und Dienstleister werden die Anforderungen der européischen («EU»), derjenigen des
Européaischen Wirtschaftsraums («<EWR») und der schweizerischen Datenschutzgesetze und -vorschriften (insbesondere die
Datenschutz-Grundverordnung «DSGVO» (EU) 2016/679) zur Erhebung, Verwendung, Ubermittlung, Speicherung und sonsti-
gen Verarbeitung personenbezogener Daten. Insbesondere werden sie keine personenbezogenen Daten in ein Land aus-
serhalb der EU, des EWR und der Schweiz ibertragen, es sei denn, dieses Land gewahrleistet ein angemessenes Daten-
schutzniveau, es sind angemessene Schutzmassnahmen vorhanden oder es wird auf eine der in den geltenden
Datenschutzgesetzen vorgesehenen Ausnahmeregelungen zuriickgegriffen (wie z. B. Artikel 46 DSGVO) und solche Ubertra-
gungen und Schutzmassnahmen werden entsprechend dokumentiert (z.B. Artikel 30 (2) DSGVO).

Bietet ein Drittland kein angemessenes Niveau des Datenschutzes, so stellen der Fonds und/oder seine Beauftragten und
Dienstleister sicher, dass geeignete Schutzmassnahmen getroffen werden, zum Beispiel in Form von anwendbaren Musterklau-
seln (von der Europaischen Kommission genehmigte Standardvertragsklauseln).

Soweit die von den Anlegern zur Verfigung gestellten Daten personenbezogene Daten ihrer Vertreter und / oder zugelassenen
Unterzeichner und / oder Aktion&re und / oder wirtschaftlichen Eigentimer enthalten, bestatigen die Anleger deren Zustimmung
zur Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten. Falls sich die Anleger auf die Zustimmung der obigen Personen nicht verlas-
sen koénnen, bestatigen sie hiermit ausdrucklich, dass sie ihrerseits die personlichen Daten der obigen Personen gemass den
auf die Anleger anwendbaren Bestimmungen an Dritte weitergeben kdnnen. Das gilt im Hinblick auf die Datenschutzgesetze
und insbesondere im Hinblick auf die Offenlegung und Verarbeitung personenbezogener Daten der obigen Personen durch den
Fonds und die Verwaltungsgesellschaft als Datenverantwortliche sowie durch die Anlageverwalter, die Verwahrstelle, den OGA-
Administrator, als Datenverarbeiter, einschliesslich der Félle, in denen die genannten Stellen in Landern ausserhalb der EU,
des EWR oder der Schweiz anséssig sind und die moglicherweise kein &@hnliches Schutzniveau wie das geltende Datenschutz-
gesetz in Luxemburg bieten. State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, der OGA-Administrator
des Fonds, hat die Register- und Transferstellentétigkeiten des Fonds innerhalb der State Street-Gruppe delegiert.

Die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg («SSBIL») ist Teil eines weltweit tatigen Unterneh-
mens und kann bestimmte Tatigkeiten an ihre Delegierten Ubertragen. Im Zusammenhang mit den Aktivitdten der Register- und
Transferstelle kénnen personenbezogene Daten wie Identifikationsdaten, Kontoinformationen, vertragliche und andere Unterla-
gen sowie Transaktionsdaten im gesetzlich zulassigen Umfang an verbundene Gesellschaften, Unternehmensgruppen oder
Vertreter von State Street im Ausland mit Sitz in Belgien, Hongkong, Indien, Irland, Jersey, Kanada, Luxemburg, Malaysia, Po-
len, Singapur, Ungarn, dem Vereinigten Konigreich und den Vereinigten Staaten von Amerika ubermittelt wer-den, wobei die
volle Verantwortung und Gesamtkontrolle fur alle ausgelagerten Aufgaben und alle ausserhalb Luxemburgs gespeicherten Da-
ten erhalten bleibt.


https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/gdpr-info.eu/art-46-gdpr/___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjViMTg5MTU0YzFjZWU1YzNlZTI0YjhmNDhlYjQyN2M3OjY6MWNhOTo4MGEwNzA1MDdmZDZjZDlmZWNlN2MyZDlkZmZmZTRkNTg5NjBkOWEwMWRmMzlkNTkzMzUyNDA0ZDQyMzk3Y2E4OnA6VDpO
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Sie haben das Recht, Ihre personenbezogenen Daten in angemessenen Abstanden unentgeltlich einzusehen sowie gegebe-
nenfalls eine Korrektur der Daten zu verlangen. Um diese Rechte auszuiliben, kdnnen Sie sich an die State Street Bank Interna-
tional GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, unter PrivacyOffice@statestreet.com wenden.

Der beschriebene Informationsaustausch umfasst die Ubertragung von Daten an einen Staat, der unter Umstanden nicht das-
selbe Niveau des Datenschutzes bietet wie der Europaische Wirtschaftsraum. Die Delegierten der State Street Bank Internatio-
nal GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, sind verpflichtet, die Informationen vertraulich zu behandeln und nur zu den Zwe-
cken zu verwenden, zu denen sie bereitgestellt wurden. Entsprechende Massnahmen wurden umgesetzt.

Betroffene Personen wie Vertreter und / oder Bevollmachtigte und / oder wirtschaftliche Eigentimer von Anlegern (die «Be-
troffenen Personenx) kdnnen im Einklang mit geltendem Recht den Zugang zu, die Berichtigung oder die Léschung von perso-
nenbezogenen Daten verlangen, die an eine der oben genannten Parteien tbermittelt oder durch sie verarbeitet werden. Insbe-
sondere kdnnen die Betroffenen Personen jederzeit, auf Anfrage und unentgeltlich, die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten fur Direktvermarktungszwecke ablehnen. Die Betroffenen sollten entsprechende Anfragen an den Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft richten.

Weitere Informationen Uber die diesbeziigliche Behandlung Ihrer personenbezogenen Daten oder Ihre Rechte als betroffene
Person finden Sie in unseren umfassenden Informationen auf der DSGVO-Seite unter: vontobel.com/gdpr.

Der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft haften nicht dafir, dass unberechtigte Dritte Kenntnisse tber die personenbezoge-
nen Daten der Anleger erlangen und / oder Zugang zu den personenbezogenen Daten der Anleger erlangen, ausser im Falle
von vorsétzlichem oder grob fahrlassigem Fehlverhalten des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte, insbesondere das Recht an
Generalversammlungen teilzunehmen, in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn
der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen im Anteilinhaberregister des Fonds eingetragen ist. In den Féllen, in denen
ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des
Anlegers unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend ge-
macht werden. Anlegern wird daher geraten, sich iber ihre Rechte zu informieren.

Anleger, die Anteile Uiber einen Finanzintermediar zeichnen, sollten zudem beachten, dass Entschadigungszahlungen, die z. B.
aufgrund von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung von Anlagebestimmungen oder anderen
Fehlern geleistet werden, an die Finanzintermediare auf Grundlage der im Anteilinhaberregister des Fonds eingetragenen ag-
gregierten Positionen gezahlt werden. Diesen Anlegern wird daher empfohlen, sich bei dem betreffenden Finanzintermediér
Uber ihre Rechte zu erkundigen.

3 Vertriebsbeschréankungen, insbesondere Hinweise fur potenzielle Interessenten, bei denen es sich um US-Perso-
nen handelt, sowie FATCA-Vorschriften

Die Entscheidung, Anteile oder den Fonds oder einen seiner Teilfonds bei einer Behérde zum Vertrieb in einem Land an- oder
abzumelden, liegt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats des Fonds. Eine solche Entscheidung kann der Verwaltungsrat
des Fonds jederzeit und ohne Angabe von Grunden treffen.

Weder der Fonds noch seine Anteile sind gemass dem US Securities Act 1933 oder dem US Investment Company Act 1940 in
den Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie konnen den US Persons weder direkt noch indirekt zum Kauf angeboten
oder verkauft werden.

Aufgrund der Tatsache, dass der Fonds die FATCA Konformitéat bezweckt (s. Ziffer 1 «Einfuhrung» oben), wird der Fonds aus-
schliesslich FATCA-konforme Personen als Anleger akzeptieren. Unter Beriicksichtigung der Vertriebsbeschrankung fir US
Persons, die im vorangegangenen Absatz festgelegt ist, sind die zulassigen Anleger im Sinne der FATCA-Vorschriften somit die
Folgenden:

exempt beneficial owners, active non-financial foreign entities («active NFFEs») oder Financial Institutions, welche nicht Non-
participating Financial Institutions sind.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Be-
richterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behélt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer
Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von Antei-
len in einer Gerichtsbarkeit dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzeswidrig wére oder in der eine
Person ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung abgibt, die dazu nicht qualifiziert ist oder damit gegen das Gesetz
verstosst. Der Vertrieb des Fonds bzw. einzelner Teilfonds ist nur in den Landern zul&ssig, in denen der Fonds bzw. der jewei-
lige Teilfonds von den zustandigen Behdrden des jeweiligen Landes zum Vertrieb zugelassen ist. Anderenfalls ist der Vertrieb
nur durch Privatplatzierung unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze und Vorschriften zuléssig.
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4 Fondsverwaltung und Administration
Vontobel Fund
— Verwaltungsrat

Vorsitzender

Dominic GAILLARD, Non-Executive Director, DG Advisory AG, Kiisnacht ZH, Schweiz

Verwaltungsratsmitglieder
Philippe HOSS, Partner, Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, Luxemburg;
Dorothee WETZEL, Managing Director, Vontobel Asset Management AG, Zirich, Schweiz;
Doris MARX, Independent Director, Luxemburg

Eingetragener Sitz des Fonds

49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
VONTOBEL ASSET MANAGEMENT S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg

Der Verwaltungsrat hat Vontobel Asset Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft des Fonds benannt und die Téatigkeiten
der Anlageverwaltung, der zentralen Administration und des Vertriebs des Fonds an sie delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeiten der Anlageverwaltung und der zentralen Administration mit Zustimmung des
Fonds weiterdelegiert. Die Aufgabe der Hauptvertriebsstelle wird von der Verwaltungsgesellschaft selbst wahrgenommen.

Weiterhin kann der Verwaltungsrat die Verwaltungsgesellschaft erméchtigen, Entscheidungen Giber Angelegenheiten im Tages-
geschaft zu treffen, die dem Verwaltungsrat laut Verkaufsprospekt zugewiesen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft tiberwacht auf permanenter Basis die Aktivitdten der Dienstleister, an die sie Tatigkeiten delegiert
hat. Die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den betreffenden Dienstleistern geschlossenen Vereinbarungen sehen vor,
dass die Verwaltungsgesellschaft zu jeder Zeit den Dienstleistern zusétzliche Anweisungen erteilen kann und dass sie ihnen
ihren Auftrag zu jeder Zeit und mit sofortiger Wirkung entziehen kann, sollte sie dies im Interesse der Anteilinhaber fiir notwen-
dig betrachten. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegenuiber dem Fonds wird durch die Delegation nicht beruhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 29. September 2000 unter dem Namen Vontobel Luxembourg S.A. gegriindet. Sie
wurde am 10. Méarz 2004 in Vontobel Europe S.A. und am 3. Februar 2014 in Vontobel Asset Management S.A. umbenannt und
wird im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der Nummer B78142
gefuhrt. Ihr gezeichnetes Gesellschaftskapital belauft sich auf 2.610.000 Euro, das voll eingezahlt worden ist. Bis zum 1. April
2015 war Vontobel Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft bestellt. Am 1. April 2015 wurde diese Gesellschaft mit Von-
tobel Asset Management S.A. fusioniert. Letztere hat dabei die Mitarbeiter, die Infrastruktur und sonstige Substanz von Vonto-
bel Management S.A. komplett tbernommen. Im Hinblick darauf wurden der Vontobel Asset Management S.A. die der Vontobel
Management S.A. von der CSSF bereits erteilten Lizenzen im selben Umfang erteilt (s. unten).

Die Verwaltungsgesellschaft untersteht Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und ist zudem externer Verwalter alternativer Invest-
mentfonds gem. Kapitel 2 des Gesetzes vom 12. Juli 2013.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik festgelegt und wendet sie an, und dabei unter anderem die nachste-
hend genannten Grundsétze in einer Art und einem Ausmass, die ihrer Grosse, ihrer internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitat ihrer Geschéafte angemessen sind:

Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und ist diesem forderlich und ermutigt
zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen oder der Satzung des Fonds nicht vereinbar sind.

Sie steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr ver-
walteten Fonds und der Anleger dieser Fonds und umfasst Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des Fonds empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlage-
risiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergitungskomponenten tUber denselben Zeitraum verteilt
ist.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der
Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten
vollige Flexibilitéat zu bieten, einschliesslich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.
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Die Vergutungspolitik gilt fir alle Kategorien von Mitarbeitern und beauftragten Mitarbeitern, einschliesslich Geschéftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen, sowie fur Mitarbeiter, die eine Gesamtvergitung erhalten, wie sie der Vergi-
tungsgruppe fir Fuhrungskréfte und Risikotrager entspricht, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf die Risi-
koprofile der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds hat.

Die jeweils gliltige Fassung der Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliesslich einer Beschreibung der Berech-
nung der Vergiitung und anderen Leistungen, der Identitat der Personen, die fir die Bestimmung der Vergitung und anderen
Leistungen verantwortlich sind, die Zusammensetzung des Vergitungskomitees, wenn vorhanden, ist auf der Internetseite von-
tobel.com/am/remuneration-policy.pdf und in Papierform auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:
— Dominic Gaillard (Vorsitzender), Non-Executive Director, DG Advisory AG, Kiisnacht ZH, Schweiz
— Frederik Darras, Executive Director, Vontobel Asset Management S.A., Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
— Carmen Lehr, Independent Director, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
— Hans-Christoph von Reiche, Managing Director, Vontobel Asset Management AG, Zirich, Schweiz
Die Geschaftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft sind:
— Frederik Darras, Vontobel Asset Management S.A.;
— Géraldine Mascelli, Vontobel Asset Management S.A.
— Tomasz Wrobel, Vontobel Asset Management S.A.
— Yann Ginther, Vontobel Asset Management S.A.
— Maxime Delle, Vontobel Asset Management S.A.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren im Hinblick auf eine angemessene und schnelle Bearbeitung von Beschwerden
eingefiihrt. Die Beschwerden kdnnen jederzeit an die Adresse der Verwaltungsgesellschaft gerichtet werden. Um eine ziigige
Bearbeitung zu gewahren, sollten Beschwerden den entsprechenden Teilfonds und die Anteilsklasse bezeichnen, in der der
Beschwerdefiihrer Anteile des Fonds hélt. Die Beschwerde kann schriftlich, per Telefon oder in einem Kunden-Meeting erfol-
gen. Schriftliche Beschwerden werden registriert und aufbewahrt. Mindliche Beschwerden werden in schriftlicher Form doku-
mentiert und aufbewabhrt. Schriftliche Beschwerden kdnnen entweder auf Deutsch oder in einer Amtssprache des Heimatstaa-
tes der Europaischen Union des Beschwerdefihrers verfasst werden.

Ob und wie ein Beschwerdeverfahren gefiihrt werden kann, erfahren Sie unter vontobel.com/am/complaints-policy.pdf

Ob und wie die Teilfonds von den ihnen zustehenden Stimmrechten Gebrauch machen, erfahren Sie unter vonto-
bel.com/am/voting-policy.pdf.

Die Verwaltungsgesellschaft, einige Anlageverwalter und bestimmte Vertriebsstellen sind Teil der Vontobel Gruppe («verbun-
dene Gesellschaften»). Mitarbeiter und Verwaltungsratsmitglieder der verbundenen Gesellschaften kénnen Anteile des Fonds
halten. Sie sind dabei zur Einhaltung der entsprechenden Weisungen der Vontobel Gruppe bzw. der verbundenen Gesellschaf-
ten verpflichtet.

Anlageverwalter

Jeder der Teilfonds wird von einem Anlageverwalter oder einer Niederlassung der Verwaltungsgesellschaft (jeweils ein «Anla-
geverwalter») verwaltet. Alle Anlageverwalter gehoren zur Vontobel Gruppe und sind mit der Verwaltungsgesellschaft verbun-
den oder sind deren Niederlassungen. Jeder Anlageverwalter wurde von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage seiner
Erfahrung und seines Fachwissens bei der Verwaltung von Fonds bestellt. Wenn dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist,
kann die Verwaltungsgesellschaft jede Bestellung sofort beenden.

Die Anlageverwalter kdnnen nach eigenem Ermessen Vertrage Uber Finanzderivate abschliessen sowie Wertpapiere der Teil-
fonds, fiir die sie von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wurden, erwerben und veraussern, vorbehaltlich und in Ubereinstim-
mung mit den Anweisungen, die sie von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Fonds erhalten, und in
Ubereinstimmung mit den angegebenen Anlagezielen und -beschrankungen. Als Vergiitung fiir inre Dienstleistungen haben die
Anlageverwalter Anspruch auf die in Abschnitt 20.1 und im entsprechenden Besonderen Teil fur den jeweiligen Teilfonds ge-
nannten Management Fees.

Wie in Abschnitt 20.2 und im entsprechenden Besonderen Teil fur den jeweiligen Teilfonds beschrieben, kdnnen die Anlagever-
walter auch Anspruch auf eine Performance Fee haben.

Bei der Erflllung ihrer Aufgaben kénnen die Anlageverwalter auf eigene Kosten den Rat von Anlageberatern einholen.
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- Vontobel Asset Management Inc., 66 Hudson Boulevard, 34" Floor, New York, NY 10001, Vereinigte Staaten von Ame-
rika

— Vontobel Asset Management AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich, Schweiz

— TwentyFour Asset Management LLP, 8th Floor, The Monument Building, 11 Monument Street, London, EC3R 8AF,
Vereinigtes Konigreich

— Vontobel Asset Management S.A., Niederlassung Mailand, Piazza degli Affari, 2, 1-20123 Mailand, Italien
— Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen, Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf mehrere Teilfonds an die Vontobel Asset Ma-
nagement AG, Zirich, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Vontobel Holding AG, Zirich, delegiert. Die Vontobel
Asset Management AG kann die Dienstleistungen ihrer verbundenen Unternehmen (der Konzerngesellschaften der Vontobel
Holding AG) als Unteranlageverwalter in Anspruch nehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat

— Vontobel Asset Management Inc. zum Anlageverwalter der Teilfonds Vontobel Fund — European Equity, Vontobel Fund —
US Equity, Vontobel Fund — Global Equity, Vontobel Fund — Global Equity Income, Vontobel Fund — Emerging Markets
Equity und Vontobel Fund — Asia ex Japan ernannt;

— TwentyFour Asset Management LLP als Anlageverwalter fir die Teilfonds Vontobel Fund — TwentyFour Absolute Return
Credit Fund, Vontobel Fund — TwentyFour Strategic Income Fund, Vontobel Fund — TwentyFour Sustainable Strategic
Income Fund, Vontobel Fund — TwentyFour Monument European Asset Backed Securities und Vontobel Fund — Twenty-
Four Sustainable Short Term Bond Income bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet Gber ihre Mailénder Niederlassung den Teilfonds Vontobel Fund — Multi Asset Solution.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Bank Vontobel Europe AG zum Anlageverwalter fiir den Teilfonds Vontobel Fund — Active Beta
Opportunities Plus ernannt.

Die Anlageverwalter werden von der Verwaltungsgesellschaft Giberwacht.
Unteranlageverwalter:

Die Verwaltungsgesellschaft oder jeder Anlageverwalter kann (mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft) unter
seiner alleinigen Verantwortung Unteranlageverwalter bestellen. Die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter sind
dafiir verantwortlich, aus ihren Geblihren die Gebiihren der ernannten Unteranlageverwalter zu bezahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft und jeder Anlageverwalter kdnnen auf eigene Kosten und Verantwortung eine oder mehrere an-
dere Gesellschaften der Vontobel Gruppe mit der Verwaltung aller oder eines Teils der Vermogenswerte der Teilfonds oder mit
der Abgabe von Empfehlungen oder Beratung zu einem Teil des Anlageportfolios beauftragen (jeweils ein «Unteranlageverwal-
ter»). Jede derartige Ernennung eines Unteranlageverwalters kann auch der Genehmigung und/oder Registrierung bei den lo-
kalen Aufsichtsbehorden unterliegen.

Jeder von der Verwaltungsgesellschaft oder einem Anlageverwalter gemass dem vorstehenden Absatz ernannte Unteranlage-
verwalter kann seinerseits ein anderes Unternehmen der Vontobel Gruppe mit der Verwaltung des gesamten oder eines Teils
des Vermdogens eines Teilfonds beauftragen, sofern der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft zuvor schriftlich zu-
gestimmt haben.

Die Unteranlageverwalter erbringen ihre Anlageverwaltungsdienste (i) unter der Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft und des
Anlageverwalters, (i) in Ubereinstimmung mit den von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter von Zeit zu
Zeit erteilten Anweisungen und festgelegten Kriterien fiir die Anlageallokation und (iii) in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen
und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds.

Bank Vontobel Europe AG hat die Vontobel Asset Management AG zum Unteranlageverwalter des Teilfonds Vontobel Fund —
Active Beta Opportunities Plus bestellt.

Vontobel Asset Management S.A., Niederlassung Mailand, hat Bank Vontobel Europe AG zum Unteranlageverwalter des Teil-
fonds Vontobel Fund — Multi Asset Solution bestellt.

Vontobel Asset Management AG hat Vontobel Asset Management Inc. als Unteranlageverwalter fiir die Teilfonds Vontobel
Fund — Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond, Vontobel Fund — Global High Yield Bond, Vontobel Fund —
Emerging Markets Debt, Vontobel Fund — Sustainable Emerging Markets Debt, Vontobel Fund — Emerging Markets Corporate
Bond, Vontobel Fund — Emerging Markets Blend, Vontobel Fund — Emerging Markets Investment Grade und Vontobel Fund —
Asian Bond ernannt.
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Vontobel Asset Management AG hat die Vontobel Asset Management S.A., Niederlassung Mailand, zum Unteranlageverwalter
des Teilfonds Vontobel Fund — Multi Asset Defensive bestellt.

Vontobel Asset Management AG hat die Bank Vontobel Europe AG zum Unteranlageverwalter des Vontobel Fund — European
Equity Income Plus bestellt.

Sofern nicht ausdricklich anders bestimmt, schliesst jeder Verweis auf den Anlageverwalter im Verkaufsprospekt den Unteran-
lageverwalter ein. Die Anlageverwalter werden von der Verwaltungsgesellschaft iiberwacht.

Beschreibung der Verwahrstelle
SSBIL

Der Fonds hat die State Street Bank International GmbH gemass Verwahrstellenvertrag zu seiner Verwahrstelle im Sinne des
Gesetzes von 2010 ernannt. Die SSBIL ist ein Kreditinstitut in Form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deut-
schem Recht mit Sitz in der Brienner Str. 59, 80333 Miinchen, Deutschland und eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Minchen unter der Nr. HRB 42872, handelnd durch ihre Niederlassung Luxemburg mit Geschéftssitz in 49, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregis-
ter unter der Nummer B148186, ein Kreditinstitut, das die Anforderungen von Artikel 23 (2) (b) der Richtlinie erflllt, von der Eu-
ropaischen Zentralbank (EZB), der deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bun-
desbank beaufsichtigt wird und von der CSSF in Luxemburg zugelassen ist. Die State Street Bank International GmbH ist
Mitglied der Unternehmensgruppe von State Street, deren oberste Muttergesellschaft die State Street Corporation ist, ein in den
USA bdrsennotiertes Unternehmen.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle (die «Verwahrstelle») werden durch den Verwahrstellenvertrag vom 7. Oktober
2024 festgelegt. Bei der Erfullung ihrer Pflichten im Rahmen des Verwahrstellenvertrags ist die Verwahrstelle verpflichtet, (i) die
Gesetze Luxemburgs, (ii) den Verwahrstellenvertrag und (iii) die Bedingungen dieses Verkaufsprospekts zu beachten und ein-
zuhalten. Darliber hinaus handelt die Verwahrstelle bei der Erfiillung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle ausschliesslich im Inte-
resse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle ist mit folgenden wesentlichen Aufgaben betraut:

— Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Rlicknahme und Stornierung von Anteilen im Einklang mit den gelten-
den Gesetzen und der Satzung erfolgen.

— Sicherstellung, dass der Wert der Anteile gemass geltendem Recht und der Satzung berechnet wird.

— Befolgen der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds, sofern diese in keinem Widerspruch zu den
geltenden Gesetzen und der Satzung stehen.

— Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit Vermégenswerten des Fonds die Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen
erbracht wird.

— Sicherstellung, dass die Ertrdge des OGAW gemass geltendem Recht und der Satzung verwendet werden.
- Uberwachung der Barmittel und Cashflows des Fonds

— Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente sowie Eigentumsuberpriifung und Fiihrung von Aufzeichnungen in
Bezug auf andere Vermdgenswerte.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig und ausschliesslich
im Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

Haftung der Verwahrstelle

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments, wie gemass der Richtlinie und insbesondere Artikel 18 des Geset-
zes von 2010 festgestellt, gibt die Verwahrstelle Finanzinstrumente identischer Art oder den entsprechenden Betrag unverzig-
lich an den Fonds/die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des Fonds handelt, zuriick.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments die Folge ei-
nes externen Ereignisses ist, das ausserhalb ihrer angemessenen Kontrolle liegt und dessen Folgen trotz aller angemessenen
Gegenmassnahmen gemass der Richtlinie nicht hatten vermieden werden kdnnen.

Im Falle eines Verlusts von verwahrten Finanzinstrumenten kann der Anteilinhaber die Haftung der Verwahrstelle direkt oder
indirekt Gber den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft geltend machen, sofern dies nicht zu einer Verdoppelung von
Rechtsbehelfen oder zu einer Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

Die Verwahrstelle wird durch den Fonds von samtlichen Verbindlichkeiten freigestellt, die der Verwahrstelle aufgrund der ord-
nungsgemassen Erfillung ihrer Pflichten im Rahmen der Bedingungen des Verwahrstellenvertrags entstehen oder von ihr ein-
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gegangen wurden, es sei denn, diese Verbindlichkeiten entstehen aufgrund von Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzli-
cher Unterlassung oder Leichtfertigkeit seitens der Verwahrstelle oder aufgrund des Verlusts von verwahrten Finanzinstrumen-
ten.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds fiir alle sonstigen Verluste, die dem Fonds aufgrund einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterfiillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemass der Richtlinie und/oder dem Verwahrstellenvertrag
entstehen.

Die Verwahrstelle haftet nicht fiir Folge-, indirekte oder besondere Schaden oder Verluste, die aus der Erfiillung oder Nichterfil-
lung der Pflichten und Obliegenheiten der Verwahrstelle entstehen oder damit in Zusammenhang stehen.

Ubertragung von Aufgaben

Die Verwahrstelle ist uneingeschrankt befugt, ihre Verwahrungsfunktionen ganz oder teilweise zu delegieren. lhre Haftung wird
jedoch nicht durch die Tatsache berihrt, dass sie die in ihrer Verwahrung befindlichen Vermdgenswerte ganz oder teilweise
Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt durch eine Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen im Rahmen des
Verwahrstellenvertrags unberiihrt.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22.5(a) der Richtlinie festgelegten Verwahrungspflichten an die State Street Bank and Trust
Company mit eingetragenem Firmensitz in 1 Congress Street, Boston, Massachusetts, 02114-2016, USA delegiert, die sie zu
ihrer globalen Unterverwahrstelle ernannt hat.

Informationen zu den Gbertragenen Verwahrfunktionen und die Identifizierung der jeweiligen Delegierten und Unterdelegierten
sind am Sitz des Fonds oder auf der folgenden Internetseite erhéltlich:

https://www.statestreet.com/disclosures-and-disclaimers/lu/subcustodians

Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und dem Fonds

Die Verwabhrstelle ist Teil einer internationalen Unternehmens- und Geschaftsgruppe («State Street»), die im normalen Ge-
schéaftsverlauf zugleich fiir eine grosse Zahl von Kunden und auf eigene Rechnung handelt, was zu tatséachlichen oder potenzi-
ellen Konflikten fihren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen Tatig-
keiten im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags oder separater vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen ausuben. Zu
diesen Aktivitaten kbnnen gehdren:

(i) Bereitstellung von Nominee-, Verwaltungs-, Registerstellen- und Transferstellen-, Research-, Agent-Wertpapierleih-, Anla-
geverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder anderen Beratungsdiensten fur den Fonds;

(i) Durchfuihrung von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschaften, darunter Devisen-, Derivate-, Eigendarlehens-, Makler-, Mar-
ket-Making- oder andere Finanztransaktionen mit dem Fonds, entweder als Auftraggeberin und in ihrem eigenen Interesse
oder fur andere Kunden.

Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen:

() werden versuchen, aus derartigen Aktivititen Gewinne zu erwirtschaften, und sind berechtigt, Gewinne oder Ver-
gutungen in jeglicher Form zu erhalten und einzubehalten. Sofern gesetzlich nicht vorgeschrieben, ist die Ver-
wahrstelle nicht verpflichtet, dem Fonds derartige Gewinne oder Vergitungen, die von verbundenen Unterneh-
men der Verwahrstelle oder von der Verwahrstelle bei der Austibung einer anderen Funktion erzielt wurden, in
irgendeiner Form offenzulegen;

(ii) Kdnnen als Auftraggeber im eigenen Interesse, im Interesse ihrer verbundenen Unternehmen oder fiir ihre sonsti-
gen Kunden Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder -instrumente kaufen, verkaufen, ausgeben, damit
handeln oder sie halten;

(i) kénnen in die gleiche oder entgegengesetzte Richtung wie die getatigten Transaktionen handeln, auch auf der
Grundlage von ihnen zur Verfiigung stehenden Informationen, tiber die der Fonds nicht verfugt;

(iv) Kdnnen die gleichen oder @hnliche Dienstleistungen auch fur andere Kunden, einschliesslich Wettbewerber des
Fonds, erbringen, und die geltenden Gebihrenvereinbarungen kénnen unterschiedlich sein;

(v) kénnen vom Fonds Zugestandnisse Uber Glaubigerrechte und andere Rechte, z. B. Entschadigungen, die sie in
ihrem eigenen Interesse geltend machen kdnnen, erhalten. Bei der Auslibung dieser Rechte kénnen die Ver-
wabhrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen uber einen grésseren Kenntnisstand bezuglich der Angelegen-
heiten des Fonds im Verhaltnis zu Drittglaubigern verfigen und somit ihre Fahigkeit zur Durchsetzung dieser
Rechte verbessern. Sie kdnnen diese Rechte auch auf eine Weise ausiiben, die mdglicherweise im Widerspruch
zur Strategie des Fonds steht.

Der Fonds kann ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle mit der Ausflihrung von Devisen-, Kassa- oder Swapgeschaf-
ten fir Rechnung des Fonds beauftragen. In solchen Féllen handelt das verbundene Unternehmen als Auftraggeber und nicht
als Makler, Vertreter oder Treuhander des Fonds. Das verbundene Unternehmen ist bestrebt, aus diesen Transaktionen einen
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Gewinn zu erzielen und ist berechtigt, etwaige Gewinne einzubehalten. Das verbundene Unternehmen schliesst derartige
Transaktionen zu den mit dem Fonds vereinbarten Bedingungen ab. Sofern gesetzlich nicht vorgeschrieben, wird die Verwahr-
stelle etwaige von solchen verbundenen Unternehmen erzielte Gewinne nicht offenlegen.

Wenn Barmittel des Fonds bei einem verbundenen Unternehmen, das eine Bank ist, hinterlegt werden, sind die Barmittel nicht
von dessen eigenen Vermdgenswerten getrennt, und es entsteht ein Konflikt hinsichtlich der Zinsen (sofern vorhanden), die das
verbundene Unternehmen einem solchen Konto zahlt oder belastet, und der Gebuhren oder sonstigen Vorteile, die es aus der
Verwahrung dieser Barmittel als Bank ziehen kann.

Der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen ausserdem ein Kunde oder eine Gegenpartei der Verwahrstelle oder
ihrer verbundenen Unternehmen sein, und es kann zu einem Interessenkonflikt kommen, wenn die Verwahrstelle sich weigert,
tatig zu werden, falls der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist oder sie anderweitig instruiert,
bestimmte Massnahmen zu ergreifen, die méglicherweise in einem direkten Konflikt zu den Interessen der Anleger eines Fonds
stehen.

Konflikte, die bei der Nutzung von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle entstehen kénnen, lassen sich im Wesentlichen
in die folgenden Kategorien einteilen:

(2) Die globale Unterverwahrstelle und die lokalen Unterverwahrstellen der Verwahrstelle streben im Rahmen ihrer Ver-
wahrdienstleistungen oder zusétzlich dazu die Erzielung eines Gewinns an. Beispiele hierfur sind u. a. Gewinne aus Gebuhren
und anderen Kosten fiir die Dienstleistungen, Gewinne aus der Entgegennahme von Einlagen, Ertrage aus Sweeps und Repo-
Geschaften, Devisentransaktionen, vertraglichen Abrechnungen und Provisionen fiir den Verkauf von Anteilsbruchteilen;

2 Die Verwabhrstelle erbringt in der Regel nur dann Verwahrungsdienstleistungen, wenn die globale Verwahrung an ein
mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen delegiert wird. Die globale Unterverwahrstelle ernennt wiederum ein Netzwerk
aus verbundenen und nicht verbundenen Unterverwahrstellen. Die Entscheidung der globalen Unterverwahrstelle, eine be-
stimmte Unterverwahrstelle zu bestellen oder ihr Vermégenswerte zuzuweisen, wird von mehreren Faktoren beeinflusst. Dazu
gehoren ihr Fachwissen und Kompetenzen, ihre finanzielle Lage, ihre Serviceplattformen und ihre Beteiligung am Verwahrungs-
geschaft sowie die ausgehandelte Gebiihrenstruktur (die Bedingungen enthalten kann, die zu Gebiihrensenkungen oder Rabat-
ten fir die globalen Unterverwahrstelle fiihren), bedeutende Geschéftsbeziehungen und Wettbewerbstiberlegungen;

3) Unterverwahrstellen (verbundene und nicht verbundene) handeln fir andere Kunden und im eigenen Interesse, was
mit den Interessen der Kunden in Konflikt geraten kénnte, und haben unterschiedliche Geblihrenvereinbarungen abgeschlos-
sen;

4) Unterverwahrstellen, ob verbunden oder nicht, haben nur indirekte Beziehungen zu Kunden und betrachten die Ver-
wahrstelle als ihre Gegenpartei, was fur die Verwahrstelle einen Anreiz darstellen kdnnte, im eigenen Interesse oder im Inte-
resse anderer Kunden zum Nachteil von Kunden zu handeln; und

5) Unterverwahrstellen haben moglicherweise Glaubigerrechte gegeniiber Kundenvermégen sowie andere Rechte, an
deren Durchsetzung sie ein Interesse haben.

Die Verwahrstelle hat die Erfiillung ihrer Verwahraufgaben funktional und hierarchisch von ihren anderen, moglicherweise damit
in Konflikt stehenden Aufgaben getrennt. Das System der internen Kontrollen, die verschiedenen Berichtslinien, die Aufgaben-
verteilung und die Berichterstattung an das Management erméglichen eine angemessene Identifizierung, Steuerung und Uber-
wachung potenzieller Interessenkonflikte. Dartiber hinaus erlegt die Verwahrstelle im Rahmen ihrer Nutzung von Unterverwahr-
stellen vertragliche Beschrankungen auf, um einige der potenziellen Konflikte zu I6sen, und wahrt die Sorgfaltspflicht und
Aufsicht der Unterverwahrstellen. Die Verwahrstelle stellt regelméssig Berichte tUber die Aktivitaten und Bestande der Kunden
zur Verfligung, wobei die zugrunde liegenden Unterverwahrstellen internen und externen Kontrollpriifungen unterliegen.
Schliesslich trennt die Verwahrstelle die Vermdgenswerte des Fonds von ihren eigenen Vermogenswerten und befolgt einen
Verhaltenskodex, der von den Mitarbeitern ein ethisches, faires und transparentes Verhalten gegeniiber den Kunden verlangt.

Globale Richtlinie zu Interessenkonflikten

State Street hat eine globale Richtlinie implementiert, die die erforderlichen Standards zur Identifizierung, Bewertung, Aufzeich-
nung und Bewaltigung samtlicher Interessenkonflikte festlegt, die im Laufe der Geschaftstatigkeit entstehen kénnen. Jede Ge-
schéftseinheit von State Street, einschliesslich der Verwahrstelle, ist fur die Einrichtung und Aufrechterhaltung eines Interessen-
konfliktprogramms verantwortlich, um organisatorische Interessenkonflikte zu identifizieren und steuern, die innerhalb der
Geschaéftseinheit im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Dienstleistungen fir ihre Kunden oder der Wahrnehmung ihrer
funktionalen Verantwortlichkeiten entstehen kénnen.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Aufgaben, etwaigen Konflikten, die auftreten kdnnen, den von der Verwahrstelle
delegierten Verwahrungsfunktionen, der Liste der Delegierten und Unterdelegierten und etwaigen Interessenkonflikten, die sich
aus einer solchen Ubertragung ergeben kénnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

Kindigung

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kann jeweils den Verwahrstellenvertrag mit einer Frist von
12 Monaten schriftlich kiindigen.
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Unter bestimmten Umsténden kann der Verwahrstellenvertrag auch unter Einhaltung einer kiirzeren Frist gekiindigt werden. Die
Verwahrstelle fungiert jedoch weiterhin als Verwahrstelle, bis eine neue Verwahrstelle ernannt wird. Bis zu einer solchen Ernen-
nung unternimmt die Verwahrstelle alle notwendigen Schritte, um die Wahrung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds si-
cherzustellen und die Ubertragung samtlicher Vermdgenswerte des Fonds auf die nachfolgende Verwahrstelle zu erméglichen.

OGA-Administrator (Zentralverwaltung des Fonds)
State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Die Aufgaben eines OGA-Administrators wurden auf die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
(der «OGA-Administrator») im Rahmen eines Administrationsvertrags zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und
dem OGA-Administrator (der «Administrationsvertrag») ibertragen.

Die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, ist von der CSSF in Luxemburg zugelassen, um als
OGA-Administrator fir OGAW und AIF zu fungieren.

Gemass den Bedingungen des Administrationsvertrags fuhrt der OGA-Administrator alle nach luxemburgischem Recht erforder-
lichen allgemeinen Administrationsaufgaben im Zusammenhang mit der Administration des Fonds aus, berechnet den Nettoin-
ventarwert je Anteil, fihrt die Buchhaltungsunterlagen des Fonds, bearbeitet alle Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausche und
Ubertragungen von Anteilen und tragt diese Transaktionen in das Anteilinhaberregister ein. Dariiber hinaus ist der OGA-Admi-
nistrator als Register- und Transferstelle des Fonds auch fiir die Erfassung der erforderlichen Informationen und die Durchfiih-
rung von Uberpriifungen bei den Anlegern verantwortlich, um die geltenden Gesetze und Vorschriften zur Bekdmpfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einzuhalten.

Der OGA-Administrator verfiigt Gber keine Entscheidungsbefugnis in Bezug auf die Anlagen der Fonds. Der OGA-Administrator
ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht flir die Erstellung dieses Verkaufsprospekts oder die Aktivitaten des Fonds verant-
wortlich und tbernimmt daher keine Verantwortung fir die Richtigkeit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informatio-
nen.

Der Administrationsvertrag kann entweder vom Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder dem OGA-Administrator mit einer
Kindigungsfrist von mindestens 12 Monaten oder einer von den Parteien schriftlich vereinbarten kiirzeren Kiindigungsfrist ge-
kiindigt werden (oder friiher bei bestimmten Verstdssen gegen den Administrationsvertrag, einschliesslich der Insolvenz einer
der Parteien).

Der Administrationsvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden, wenn dies nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anleger ist. Der Administrationsvertrag enthalt Bestimmungen, die
den OGA-Administrator von der Haftung befreien und ihn unter bestimmten Umsténden schadlos halten. Die Haftung des OGA-
Administrators gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds bleibt durch eine etwaige Ubertragung von Funktionen
durch den OGA-Administrator jedoch unberuhrt.

Hauptvertriebsstelle
Vontobel Asset Management S.A.

Domizilstelle des Fonds

State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

Wirtschaftsprufer
Ernst & Young S.A., 35E, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Luxembourg

Rechtsberater des Fonds
Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, 2, place Winston Churchill, B.P. 425, L-2014 Luxemburg

Zahlstellen / Einrichtungen

Angaben zu der fur Sie zustandigen Zahistellen bzw. der Einrichtung finden Sie gegebenenfalls unter Ziffer 22.10 Landerspezifi-
sche Anlagen oder fiir Italien auf dem Zeichnungsschein («modulo di sottoscrizione»). Informationen tber die européische Ein-
richtung des Fonds finden Sie unter Ziffer 22.12.

5 Definitionen

Allgemeiner Teil
Der Allgemeine Teil des Verkaufsprospekts beschreibt die Rechts- und die Gesellschaftsstruktur des Fonds und die fir alle Teil-
fonds geltenden allgemeinen Grundsatze.
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Besonderer Teil

Der Besondere Teil des Verkaufsprospekts enthalt Informationen in Bezug auf die Referenzwéhrung, das Anlageziel, die Anla-
gepolitik, Gebiihren, Aufwendungen, Provisionen, das typische Anlegerprofil, Risikofaktoren, Risikomessverfahren und die his-
torische Wertentwicklung jedes Teilfonds des Fonds.

Anderer OGA
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 1 Abs. 2 Buchst. a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG.

Anteilsklassen

Gemass der Satzung hat der Verwaltungsrat jederzeit das Recht, innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Anteilsklassen (die
«Anteilsklassen», in der Einzahl: eine «Anteilsklasse») aufzulegen, deren Vermégen gemeinsam angelegt wird, aber auf die
eine spezifische Zeichnungs- oder Riicknahmegebuhrenstruktur, allgemeine Gebuhren-struktur, Mindestanlagebetrag, Besteue-
rung, Vertriebspolitik oder andere Eigenschaften anwendbar sein kénnen.

CSSF
Die luxemburgische Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Geldmarktinstrumente
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann.

Geregelter Markt
Ein Markt im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU vom 15. Mai 2014 Uber Méarkte fiir Finanzinstrumente.

Satzung
Die Satzung des Fonds, die von Zeit zu Zeit gedndert werden kann.

Gesetz von 2010
Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uiber Organismen fir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils abgeénderten Form.

KID(s)
Abkirzung fur Basisinformationsblatt, einschliesslich des entsprechenden separaten Dokuments Uber die friihere Wertentwick-
lung.

Mitgliedsstaat(en)
Mitgliedsstaat(en) der Europaischen Union und weitere Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschafts-
raum, innerhalb der Grenzen dieses Abkommens und damit zusammenhé&ngender Rechtsakte.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschéftigung, Achtung der Menschen-
rechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Real Estate Investment Trusts, Immobilienaktien, Immobilien-Investmentgesellschaften

Eine Ausrichtung (Exposure) auf Immobilien kann nur indirekt erfolgen, einschliesslich, aber nicht beschréankt auf Real Estate
Investment Trusts («REIT(s)»), Immobilien-Investmentgesellschaften oder Immobilienaktien. Ein REIT ist ein Unternehmen, das
Immobilien besitzt und in den meisten Fallen auch verwaltet. Dies beinhaltet Wohnungen, Gewerbeimmobilien (Einkaufszen-
tren, Blros) und Industrieimmobilien (Fabriken, Lagerhallen).

Immobilienaktien sind Aktien von Unternehmen aus dem Immobiliensektor, die entweder mit Immobilien handeln oder diese
verwalten oder Immobilien in ihrem Portfolio halten und diese vermieten. Die Geschéftstatigkeit der Unternehmen kann bei-
spielsweise darin bestehen, Immobilien zu einem niedrigen Preis zu erwerben, sie zu sanieren und dann mit Gewinn zu verkau-
fen - oder Mieteinnahmen zu erzielen, die (iberwiegend langfristig kalkulierbar sind. Immobilien-Investmentgesellschaften sind
ebenfalls Unternehmen, die mit Immobilien handeln, diese verwalten oder vermieten. Sie kdnnen aber in verschiedenen
Rechtsformen auftreten.

Immobilienaktien und Immobilien-Investmentgesellschaften kénnen ebenfalls als REITs eingestuft werden.

Die Teilfonds werden nur in REITs, Immobilienaktien und Immobilien-Investmentgesellschaften investieren, die als zuléassige
Anlagen fur einen OGAW nach Luxemburger Recht in Frage kommen.

Sustainable

Der Namenszusatz «sustainable» deutet darauf hin, dass die Teilfonds besonderes Augenmerk darauf legen, die sogenannten
ESG-Kriterien (Umwelt, Gesellschaft und Governance) als wesentlichen Bestandteil des Anlageprozesses zu verankern, indem
sie in eine nachhaltigere Wirtschaftsweise investieren. Nachhaltig wirtschaftende Unternehmen oder Lander zeichnen sich
dadurch aus, dass sie die Umweltauswirkungen der eigenen Wirtschaftstatigkeit gezielt reduzieren, nachhaltige Produkte und
Dienstleistungen entwickeln oder fordern oder die Beziehungen zu den wesentlichen Anspruchsgruppen (z.B. Mitarbeiter, Kun-
den, Geldgeber, Aktionare, offentliche Hand, natirliche Ressourcen und lokale Bevolkerung) proaktiv gestalten. Ausserdem
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kénnen solche Teilfonds in zukunftsorientierte Themen, Sektoren und Aktivitaten, wie erneuerbare Energie, Energieeffizienz
oder ressourcenschonende Technologien, investieren. Einzelne Branchen kénnen ausgeschlossen werden. Da die Einhaltung
dieser Nachhaltigkeitskriterien einen umfassenden Abklarungsprozess voraussetzt, kann der Anlageverwalter von spezialisier-
ten Ratingagenturen unterstiitzt werden. Die Erflillung samtlicher Nachhaltigkeitskriterien fur alle Anlagen kann nicht zu jedem
Zeitpunkt zugesichert werden.

Sustainable Finance Disclosure Regulation («<SFDR»)
bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Fur die Zwecke der SFDR (und der EU-Taxonomie) erfilllt die Verwaltungsgesellschaft die Kriterien eines «Finanzmarktteilneh-
mers», wahrend jeder Teilfonds des Fonds als «Finanzprodukt» eingestuft wird. Weitere Einzelheiten dariiber, wie ein Teilfonds
die Anforderungen der SFDR erfiillt, finden Sie in den Anlagen und Anhangen im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts fur
den jeweiligen Teilfonds. Insbesondere enthalten der entsprechende Anhang und die Anlage weitere Einzelheiten darliber, wie
die Anlagestrategie eines Teilfonds genutzt wird, um 6kologische oder soziale Merkmale zu erreichen, oder ob ein Teilfonds
nachhaltige Investitionen als Investitionsziel hat.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Anlageverwaltungsaktivitaten der einzelnen Teilfonds an Anlageverwalter. Jeder An-

lageverwalter hat Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess fir alle verwalteten Strategien seiner (bzw. der
von ihm verwalteten) Teilfonds integriert, um diese Risiken zu identifizieren, zu bewerten und, sofern méglich und angemessen,
zu mindern. Die Ergebnisse dieser Bewertung werden im jeweiligen Anhang der Teilfonds offengelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in Ubereinstimmung mit der SFDR. Eine Erklarung zu diesen Auswirkungen wird auf vontobel.com/SFDR verif-
fentlicht.

In ihrem Anlageprozess bericksichtigen die Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Alle Teilfonds unterlie-
gen dem Ausschluss von Unternehmen, die in umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische Waffen und
biologische Waffen) investieren.

Die Anhénge fur Teilfonds, deren Anlagestrategien zur Erreichung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale eingesetzt werden
oder die nachhaltige Investitionen als ihr Investitionsziel haben, kénnen weitere Informationen dariiber enthalten, wie diese Teil-
fonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigen.

Weitere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren werden in der Weisung
zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung unter vontobel.com/SFDR zur Verfligung gestellt.

Informationen zu den wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren werden auch im Jahresbericht
des Fonds zur Verfiigung gestellt.

Nachhaltigkeitsrisiken

Bezeichnet 6kologische, soziale oder die Unternehmensfiuhrung betreffende Ereignisse oder Bedingungen, deren Eintreten
tatsachliche oder potenzielle wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnten. Solche Risiken
umfassen unter anderem Klima- und Umweltrisiken (wie z.B. 6kologische Produktverantwortung, 6kologischer Fussabdruck,
Verwaltung natiirlicher Ressourcen, Anpassung an lokale und internationale Ziele und Gesetze, Auswirkungen des Klimawan-
dels auf die Landwirtschaft oder Auswirkungen des steigenden Meeresspiegels); soziale Risiken, die als wesentlich fur die
Branche eingestuft werden (wie z.B. Fragen betreffend Behandlung und Wohlergehen von Mitarbeitern, Verwaltung von Liefer-
ketten, Datensicherheit und Datenschutz, Geschaftsethik, schwere Menschenrechtsverletzungen durch Regierungen oder un-
rechtmassige Einschrankung von birgerlichen Rechten und Freiheiten); die Unternehmensfiihrung betreffende Risiken (unter
anderem Geschéftsethik, Rechte von Minderheitsaktionéaren, Unabhangigkeit der Aufsicht durch den Verwaltungsrat, Eigentu-
merstrukturen, Transaktionen mit verbundenen Parteien, politische Stabilitat, wirtschaftliche, politische und soziale Rahmenbe-
dingungen oder Effektivitat der Regierung); kritische Nachhaltigkeitskontroversen und Verstosse gegen globale Normen.

Nachhaltigkeitsfaktoren
Bezeichnet umweltbezogene, soziale und Mitarbeiterbelange, Beachtung der Menschenrechte, Anti-Korruptions- und Anti-Be-
stechungs-Belange.

Nachhaltige Investitionen

Bezeichnet Investitionen in Wirtschaftsaktivitaten, die zu Umweltzielen beitragen, gemessen z.B. anhand von Schliisselindikato-
ren fur die Ressourceneffizienz in Bezug auf die Nutzung von Energie, erneuerbaren Energien, Rohstoffen, Wasser und Land,
Abfallaufkommen und Treibhausgasemissionen oder Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder
Investitionen in Wirtschaftsaktivitaten, die zu sozialen Zielen beitragen, insbesondere Investitionen, die zur Bekdmpfung von
Ungleichheit beitragen oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen férdern, oder In-
vestitionen in Humankapital oder wirtschaftlich oder sozial benachteiligte Gruppen, vorausgesetzt, dass solche Investitionen
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keines dieser Ziele wesentlich beeintrachtigen und dass die Unternehmen, in die investiert wird, gute Unternehmensfiihrungs-
praktiken an den Tag legen, insbesondere in Bezug auf solide Managementstrukturen, Arbeithehmerbeziehungen, Mitarbeiter-
vergitung und Einhaltung von Steuervorschriften.

EU-Taxonomie
Bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 {ber die Einrich-
tung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

Green Bond / Social Bond Prinzipien

Freiwillige Prozessrichtlinien der International Capital Market Association (ICMA), die Transparenz und Offenlegung empfehlen
und Integritat in der Entwicklung der Green Bond- und Social Bond-Markte fordern, indem die Bedingungen zur Ausgabe von
Green Bonds bzw. Social Bonds dargelegt wird. Die Green Bond - und die Social Bond Prinzipien umfassen die folgenden vier

Kernkomponenten:
(i) Verwendung von Erlésen,

(i) Prozess fur die Projektbewertung und -auswabhl,
(iii) Verwaltung des Erloses und

(iv) Berichterstattung.

Richtlinie

Richtlinie 2009/65/EG des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils geltenden
Fassung, unter anderem geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli
2014 (OGAW).

OGAW-Regeln
Die Regeln, die sich aus der Richtlinie und allen abgeleiteten oder damit verbundenen EU- oder nationalen Rechtsvorschriften,
Verordnungen, Rundschreiben oder verbindlichen Leitlinien ergeben.

Referenzwahrung
Die Referenzwéhrung ist die Basiswéhrung eines Teilfonds und ist die Wéhrung, in welcher die Wertentwicklung eines Teilfonds
gemessen wird. Die Referenzwéhrung ist nicht notwendigerweise mit der Anlagewahrung des jeweiligen Teilfonds identisch.

US Person
US-Personen sind Personen, die durch einen US-amerikanischen legislativen oder regulatorischen Akt (hauptsachlich durch
den US Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung) als «US Persons» definiert sind.

Ubertragbare Wertpapiere
— Aktien und andere aktienéghnliche Wertpapiere («Aktien»);

— Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel («Schuldtitel»)

— alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb der Wertpapiere durch Zeichnung oder Austausch berechtigen.
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6 Der Fonds

Der Fonds wurde als Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht gegriindet und hat die spezifische Rechtsform einer In-
vestmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a capital variable - SICAV). Innerhalb jedes einzelnen Teil-
fonds konnen verschiedene Anteilsklassen ausgegeben werden. Der Fonds wurde am 4. Oktober 1991 auf unbestimmte Dauer
errichtet und ist unter der Nummer B38170 im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de Commerce et des
Sociétés) eingetragen.

Der Fonds hat eine eigene Rechtspersonlichkeit.
6.1 Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann gemass dem Gesetz von 2010 jederzeit einen oder mehrere Teilfonds innerhalb des Umbrella-Fonds
bilden. Jeder dieser Teilfonds besteht aus einem Portfolio aus zuldssigen tUbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten, anderen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten und aus flissigen Mitteln. Sie werden mit dem Ziel verwaltet, das
Anlageziel des betreffenden Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik zu erreichen. Die einzelnen Teilfonds kén-
nen sich dabei insbesondere durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik, Anteilsklassen und den Wert der Anteilsklassen, Refe-
renzwahrung oder sonstige Merkmale, wie im Besonderen Teil fur den jeweiligen Teilfonds in allen Details beschrieben, unter-
scheiden.

Nach luxemburgischem Recht sind die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten verschiedener Teilfonds vollstandig voneinander
getrennt, sodass die Anspriiche der Anteilinhaber und Glaubiger in Bezug auf jeden Teilfonds auf die Vermégenswerte des be-
treffenden Teilfonds beschrénkt sind.

Die Anteilinhaber eines Teilfonds haften ausschliesslich im Umfang ihrer Anlagen in diesem Teilfonds.
6.2 Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Ausgabe der nachfolgend aufgefiihrten Anteilsklassen fur jeden Teilfonds beschliessen.
Anteilsklassen kdnnen in der Referenzwahrung des Teilfonds aber auch in alternativen Wahrungen ausgegeben werden. So-
fern die alternative Wahrung gegeniiber der Referenzwéhrung des Teilfonds gegen Wahrungsschwankungen abgesichert wird,
ist dies im Namen der Anteilsklasse durch den Buchstaben «H» und den Zusatz «hedged» gekennzeichnet. Der Nettoinventar-
wert und dementsprechend die Wertentwicklung abgesicherter Anteile kann sich vom Nettoinventarwert der Anteile in der Refe-
renzwahrung unterscheiden. Weitere Einzelheiten zu den verfiigbaren Anteilsklassen kdnnen jederzeit am eingetragenen Sitz
des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden und sind zusammen mit den aktuellen Preisen und KIDs auf von-
tobel.com/am jederzeit verfiigbar. Einige Anteilsklassen sind gemass den folgenden Ausfiihrungen bestimmten Anlegern vorbe-
halten. Nicht alle Anteilsklassen sind in allen Vertriebslandern erhaltlich:

a) Anteilsklassen mit Anrecht auf Ausschuttungen
— A-Anteile kbnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schiitten jahrlich aus;
- AM-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schitten monatlich aus;
- AQ-Anteile kénnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schiitten vierteljahrlich aus;
— AS-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schitten halbjahrlich aus;
Der Verwaltungsrat kann in seinem freien Ermessen Uber die Hohe der Ausschittungen an die Anleger entscheiden.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, Brutto ausschittende Anteilsklassen auszugeben, die Ausschittungen brutto vor Ge-
bihren und Aufwendungen auszahlen kénnen. Um dies zu erreichen, kdnnen alle oder ein Teil ihrer Gebuhren und Aufwendun-
gen aus Kapital gezahlt werden, was zu einer Erhéhung der ausschittungsfahigen Einklnfte fir die Zahlung von Dividenden an
diese Anteilsklassen fiihrt. Dies kann zu einer Ausschittung der Ertrage und, dartiber hinaus, sowohl von realisierten als auch
nicht realisierten Kapitalgewinnen, soweit vorhanden, als auch diesen Anteilen zuzurechnendem Kapital innerhalb der Grenzen
des Luxemburger Rechts fiihren. Die Ausschittung von Kapital stellt eine Entnahme eines Teils der urspriinglichen Investition
des Anlegers dar. Solche Ausschittungen konnen im Laufe der Zeit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts pro Anteil
fuhren und der Nettoinventarwert pro Anteil kann starker schwanken als bei anderen Anteilsklassen. Diese Brutto ausschitten-
den Anteilsklassen werden durch den Zusatz des Begriffs «Gross» (englisch fur Brutto) zum Namen der Anteilsklasse, die zu
Ausschiittungen berechtigt ist, ausgewiesen.

Die Verwendung von Ertragen und insbesondere der endgliltig auszuzahlende Ausschittungsbetrag, wird fur jede Anteilsklasse
durch die Generalversammlung der Anteilinhaber des Fonds beschlossen, die die im Verkaufsprospekt enthaltenen Ausschit-
tungsbestimmungen ausser Kraft setzen kann.
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Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliessen, ausschittende Anteilsklassen mit Merkmalen der folgenden thesaurierenden
Anteilsklassen auszugeben (z. B. «<AQG»-Anteilsklassen). Diese Anteilsklassen schiitten Ertrage aus, haben aber ansonsten
die gleichen Merkmale wie thesaurierende Anteile.

b) Anteilsklassen ohne Anrecht auf Ausschittungen (thesaurierende Anteilsklassen)

B-Anteile kbnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschuttung).

C-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschuttung). Sie sind nur bei
bestimmten Vertriebsstellen erhéltlich;

E-Anteile kbnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung). Der Verwaltungsrat kann jederzeit entscheiden, die E-An-
teilsklasse nach Erreichung eines bestimmten Betrags an Zeichnungsgeldern fur Zeichnungen durch weitere Anleger zu
schliessen. Ein solcher Betrag wird pro Anteilsklasse pro Teilfonds festgelegt. Der Verwaltungsrat behalt sich vor, die Ma-
nagement Fee pro Anteilsklasse pro Teilfonds zu bestimmen.

F-Anteile kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden, die mindestens 20 Millionen in der Wéahrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten oder die mit
einem Unternehmen der Vontobel Gruppe eine entsprechende Vereinbarung geschlossen haben. F-Anteile sind thesau-
rierend (keine Ausschuttung) und werden nur von Teilfonds ausgegeben, die in der Teilfondsbeschreibung des Besonde-
ren Teils die Erhebung einer Performance Fee vorsehen; auf F-Anteile wird eine hdohere Management Fee erhoben als
auf andere Anteilsklassen fiir institutionelle Anleger, wobei fir diese Anteile eine Performance Fee weder berechnet noch
erhoben wird.

G-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010
vorbehalten, die mindestens 50 Millionen in der Wéhrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten. Ein Anleger ist
auch dann zum Halten von Anteilen dieser Anteilsklasse berechtigt, wenn der Wert seiner Anlage aufgrund von Marktbe-
wegungen unter die vorgenannte Mindestanlageanforderung féllt. G-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschiittung);

H (hedged)-Anteile kbnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung) und wer-
den in einer anderen Wé&hrung als der Referenzwéhrung des entsprechenden Teilfonds ausgegeben. Die Zeichnungswéh-
rung wird stets gegen die Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds abgesichert. Das Ausmass der Absicherung
kann jedoch von der vollstandigen Absicherung abweichen;

PH (partially hedged)-Anteile kbnnen von allen Anlegern gezeichnet werden, sind thesaurierend (keine Ausschittung) und
werden in einer anderen Wahrung als der Referenzwéahrung des entsprechenden Teilfonds ausgegeben. PH-(partially
hedged) Anteile streben an, nur das Exposure auf den Anteil der Hauptanlagewéhrung des Portfolios eines Teilfonds ge-
gen die Wahrung der Anteilsklasse abzusichern. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass diese Anteilsklassen ein ge-
wisses Wahrungsexposure auf die anderen, von der Hauptanlagewahrung verschiedenen, Anlagewéhrungen des Teil-
fonds behalten. Dieses Exposure kann erheblich sein. Zum Beispiel: Die Referenzwahrung eines Teilfonds ist der US-
Dollar, die Anteilsklassenwahrung ist der Schweizer Franken und der grosste Teil des Vermdgens des Teilfonds ist in
Euro angelegt. Die Anteilsklasse PH CHF strebt an, nur den Anteil des auf Euro lautenden Teils des Teilfondsportfolios
gegen den Schweizerfranken abzusichern. Die Anteilsklasse PH CHF behélt also ein Exposure auf die anderen Anlage-
wahrungen des Teilfondsportfolios.

I-Anteile kbnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschiittung);

N-Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegern gezeichnet werden:

a. von Anlegern, die nach den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften oder Gerichtsurteilen keine Anreize von
Dritten annehmen und behalten dirfen, wie im Vereinigten Kénigreich und den Niederlanden und

b. von Anlegern, die separate Geblhrenvereinbarungen mit ihren Kunden fir die Erbringung von diskretionéaren
Vermoégensverwaltungsdienstleistungen oder unabhangigen Beratungsdienstleistungen haben oder die in den
Fallen, in denen sie zugesagt haben, keine Anreize von Dritten anzunehmen und zu behalten, eine separate
Gebihrenvereinbarung mit ihren Kunden fir die Erteilung nicht-unabhangiger Beratung haben.

Die Anteile sind thesaurierend (keine Ausschittung) und gewahren keine Rabatte oder Retrozessionen;
